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ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES CHINAS DE PORCINO EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2017 Y SU VARIACION RESPECTO A 2016
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MERCADQO DEL CERDO VIVO

Los festivos de Semana Santa, en el ecuador del mes de
abril, han estabilizado el hasta entonces mercado alcis-
ta del cerdo en la UE. La pérdida de dias de matanza por
esos festivos de Pascua ha permitido reequilibrar el ba-
lance europeo entre oferta y demanda de cerdos vivos v,
sobre todo, recuperar o sostener pesos, segiin los paises.
A destacar también los muy altos precios del lechén en
toda Europa, que, aunque parecen haber tocado techo en
este final de abril, se mantienen en unos niveles récord
y sin sintomas de debilidad, reflejando |a escasez de su
oferta actual y las futuras tensiones en las disponibilidad
de cerdos para matadero. En cambio, en el continente
americano los precios del cerdo han seguido bajando du-
rante abril, presionados por la produccién récord de que
dispone EEUU, y estos precios mas bajos se traducen en
una mayor competitividad de la carne americana en Chi-
na, donde el cerdo sigue también flexionando a la baja.

En Espafia, |a altima cotizacion de abril ha resultado un
+6,3% superior al cierre de marzo, gracias a una acelera-
cion del ritmo de subidas en el acercamiento mas inme-
diato ala Semana Santa. La carne también ha respondido
bien a estas subidas, consiguiendo una correcta revalori-
zacién que ha retroalimentado la firmeza del cerdo vivo.
Las ventas en fresco en el mercado intracomunitario han
seguido absorbiendo toda la produccién de carne y han
sido el complemento a una exportacion a terceros paises
que sigue creciendo por encima de sus volimenes del afio

PRECIO MEDIO DEL LECHON EN LA UE.
Fuente. Comisién Europa
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pasado. Ambos factores provocan que, como en el resto
de la UE, siga sin haber en las camaras espafiolas un stock
de carne congelada importante, lo que mantiene un po-
tencial constante de demanda de cerdos en el mercado,
ya que el matadero ha de sacrificar cada semana anima-
les para servir su demanda del mercado interior, del eu-
ropeo y de la exportacién a Asia. Con una oferta que se
esta demostrando inferior a la capacidad de matanza vy,
puntualmente, limitada por la escasez precedente de en-
tradas de lechones, los pesos medios han bajado cada se-
mana: |a llegada de los festivos de Semana Santa ha sido
bien acogida por los ganaderos, que la han visto como
una oportunidad para recuperar peso cuando vienen aho-
ra por delante tres meses y medio sin festivos y con calor.
Para el matadero, los festivos han servido para facilitar el
aprovisionamiento y para garantizare también unos pe-
s0s mas altos, necesarios para operar con fluidez en la ex-
portacion a los mercados asiaticos. El nivel de precios del
lechén hace pensar que la oferta de cerdos seguira siendo
limitada durante los préximos meses estivales. De forma
general, habra este afio en Espafia mas cerdos que el afio
pasado pero, al menos en este primer semestre, menos
cerdos que la capacidad de matanza instalada.

En Alemania, |a situacion ha sido similar, aunque en este
pais la reduccion de |a oferta de cerdos frente a la deman-
da parece ser estructural y tensiona constantemente su
mercado. El precio ha subido un +7,5% durante abril, basi-
camente hasta Pascua, dando paso después a una esta-
bilizacién forzada por el frio reinante, que ha presionado
a la baja sobre los consumos y los precios de la carne de
cerdo. La suspension de la homologacion de Tonnies para
exportar a China esta llevando a que Alemania pierda cuo-
ta en este mercado asiatico, en beneficio de Espafia. Pese
a todo esto, la demanda de cerdos en Alemania sigue sin
aflojary los ganaderos, presionados ademas por su mayor
dependencia de unos lechones que ya entraron muy caros
desde todo el otofio pasado, lo aprovecharan para inten-
tar volver a recuperar la tendencia alcista en mayo.
Incluso en Dinamarca el cerdo ha subido de forma clara

€ Kg / Vivo

€ Kg / Canal € Kg / Canal

Coronas /Kg /canal

Fuente : Mercolleida
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$ USA / 100 libras / canal

$ CAD / Kg / canal

Reales / Kg / vivo

Yuan / Kg / canal

Cotizacion del cerdo en EEUU Fuente : USDA
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Cotizacion del cerdo en Canada

Fuente : Encan Québec
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Cotizacion del cerdo en Brasil Fuente : ACSURS
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(+6%), reflejando tanto la firmeza de la exportacion como la
menor oferta que tienen sus mataderos. En efecto, la cada
afio mayor exportacion danesa de lechones provoca que la
oferta de cerdos para matadero se reduzca cada afio y los
mataderos no disponen de suficiente materia prima para
satisfacer toda la demanda que tienen para vender carne
en los mercados asiaticos. Esto ha llevado a que el precio
danés esté este afio muy activo en seguir o incluso antici-
par las subidas alemanes y que los mataderos de este pais
anuncien pagos adicionales a los ganaderos que les entre-
guen mas cerdos. La matanza danesa acumula un descen-
so del -8% este afio.

En cambio, el precio del cerdo ha moderado su subida en
Francia (+3% durante abril), que era también el pais mas
caro. El calendario explica el retroceso con que cierra el mes
el precio francés: de finales de abril a principio de junio, se
encadenan cuatro semanas con festivo. Los mataderos lo
han aprovechado para presionar sobre el precio del cerdo.
Fuera de la UE, el cerdo ha seguido bajando en América,
tanto en el norte (EEUU y Canada), como en el sur (Brasil).
Los precios americanos se sittian claramente por debajo de
los europeos, después de haber estado al mismo nivel en
enero y febrero. Desde entonces, sin embargo, han bajado
cerca de un -25%. Sin embargo, los stocks de carne conge-
lada en EEUU siguen siendo muy bajos, con las existencias
de panceta en minimos histéricos. Se prevé que a partir de
ahora empiece ya el descenso estacional de la oferta de
cerdos, justo cuando la demanda de pancetas encara sus
maximos del afio: esto puede ayudar a sostener los precios
del cerdo en EEUU y moverlos por fin al alza.

En Asia, el precio en China acumula una lenta depreciacion
desde febrero y cierra abril (-2%) en una posicion interme-
dia entre el nivel récord del afio pasado y el nivel mas nor-
mal de hace dos afios. Los importadores chinos mantienen
una importante demanda de carne en el mercado interna-
cional, pero presionan sobre los precios de compra.

SACRIFICIO DE GANADO PORCINO EN ESPANA
ENERO-FEBRERO 2017
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EVOLUCION MENSUAL DEL PESO MEDIO DE LA CANAL
DE PORCINO EN ESPANA. Fuente. MAPAMA
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MERCADO DE LA CARNE

Subida de los precios de la carne de cerdo en la UE durante
la primera mitad de este mes de abril y estabilizacién gene-
ral durante la segunda mitad del mes. La mala climatolo-
gia que ha reinado en el norte de Europa durante la Sema-
na Santay los dias siguientes (bajas temperaturas, lluvias,
incluso nieve en algunas zonas de Alemania) ha penaliza-
do los consumos de carne en las tipicas barbacoas, con lo
que la operativa se ha quedado en todos esos paises muy
por debajo de las expectativas. Hasta entonces, el merca-
do europeo del fresco ha conseguido repercutir buena par-
te de las subidas del precio del cerdo, aprovechando esos
preparativos para la temporada de barbacoas. Después, el
mal tiempo ha dejado clara la imposibilidad de subir mas
los precios de la carne, apareciendo una incipiente presién
bajista sobre algunas piezas.

Pese a ello, las subidas en las primeras semanas de abril
mantienen el balance del mes en positivo, con revaloriza-
ciones medias en torno al +6% en el despiece en los mer-
cados de Barcelona, Rungis y Hamburgo. La panceta sigue

registrando una buena demanda de forma sostenida,
apoyada en las exportaciones a los mercados asiaticos
(Corea del Sur, sobre todo), mientras que los jamones
son la pieza mas presionada, ya que los exportadores
europeos han sobreofertado en Italia, para compensar
la falta de fluidez de sus ventas a China: los importa-
dores chinos quieren comprar a precio italiano, con lo
que los vendedores europeos venden a precios italia-
no... en Italia, donde tienen menos costes de produc-
cion y transporte.

Fuera de la UE, el escandalo del fraude carnico en Bra-
sil parece que ha afectado poco o nada a sus expor-
taciones de porcino, que siguen a buen ritmo (gracias
también a la debilidad de su moneda) y son el ver-
dadero motor de su mercado, penalizado por la crisis
econémica interior que mantiene sus precios bajos. En
EEUU, la mayor oferta presiona a la baja sobre los pre-
cios de la carne y provoca una dura competencia con
los europeos en los mercados asiaticos.

EXPORTACIONES DE PORCINO DE LA UE Y DE EEUU EN ENERO-FEBRERO DE 2017

UE 2017 % 2016
CARNES 393.983 +19%
A China 134.319 +23%
A Hong Kong 20.534 +36%
AJapon 59.616 +9%
A Corea 41.763 +49%
A Filipinas 14.178 -0%
A Australia 18.415 +25%
A EEUU 21.802 +5%
SUBPRODUCTOS 141.010 +16%
A China 136.629 +5%
A Hong Kong 37.045 -1%
A Filipinas 21.720 -6%
A Ucrania 9.625 -23%
TOTAL 652.769 +12%

Fuente: Comisién Europea/USMEF

EEUU 2017 % 2016
CARNES 307.524 +17%
A'Japén 61.786 +10%
A China 21.346 -6%
A Corea 29.498 +29%
A Filipinas 2.771 -20%
A México 111.921 +30%
A Canada 25.788 -4%
SUBPRODUCTOS 92.168 +22%
A China 32.617 +36%
A Hong Kong 21.310 +9%
AJapon 1.989 +20%
A México 25.475 +14%
TOTAL 399.692 +18%
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Cotizacion jamén redondo en Espafia Fuente: MC Barcelona
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Cotizacion de la paleta en Alemania

Fuente : Mercado de Hamburgo
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Cotizacion del tocino en Alemania

1,20 Fuente : Mercado de Hamburgo

-~~~ N

1,10
N ~ N

1,00 -
0,90
0,80
0,70
0,60

2016

2017 w—
Media 2011/2015 mm =m

on a ] > ]
£ = < wn o = ()

o >
S £ = =7 =



€/ Kg

€/ Kg

$ / 100 libras

$ / 100 libras

NUMERO 28 / ABRIL 2017

Precio del lomo 1 en Francia Fuente : Rungis BAROMETRO PORCINO
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MATERIAS PRIMAS

BALANCE DEL MERCADO MUNDIAL DE TRIGO
Fuente. FAO

e Produccion Stack (eje derecha)
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ESTIMACION DE DISPONIBILIDAD DE CEREALES EN LA UE
Fuente. Comision Europea.
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ESTIMACION DE STOCK FINAL DE CEREALES EN LA UE
Fuente. Comisién Europea.
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Brusco cambio de tendencia en el mercado cerealista espafiol,
que abandona el lento goteo a |a baja de los precios y la abun-
dancia de oferta nacional por una situacién de lenta revalori-
zacion de los cereales y desaparicion de la oferta interior. La
razon ha sido la sequia en Castillay Leén (en toda la zona del
Duero), que, a falta todavia de cuantificar, provocara pérdidas
en las cosechas de cebada, sobre todo, y también de trigo. El
mercado reaccion6 a esta noticia en la semana del Lunes de
Pascua: hasta entonces, el fabricante se habia estado sumi-
nistrando toda la campafa con cereales de origen espafiol,
gracias a una sostenida oferta. Esto ha permitido dejar de
lado |a operativa en el puerto, mas caro: tenia alli cerradas co-
berturas anteriores mas baratas y las ha ido revendiendo a las
multinacionales o retrasando su entrega para garantizarse el
empalme de campafa, porque disponia de cereales naciona-
les a precios mas competitivos y, sobre todo, con una disponi-
bilidad constante. Pero, tras la Semana Santa, esta situacion
ha cambiado radicalmente: cebada y trigo nacionales se han
retirado totalmente del mercado y sus precios han rebotado
y buscaran, previsiblemente, los niveles mas altos del género
de importacién. No hay mas operativa, ya que las coberturas
son amplias, pero quien no las tenia cerradas si debe ahora
volver a mirar al puerto para garantizarse el suministro. En
cualquier caso, el coste del pienso se encarece y el mercado
espariol, donde hasta ahora se operaba a descuento sobre el
puerto, vuelve a cotizar al alza. Trigo y cebada salen de abril de
un +3% a un +4% mas caros, mientras que el maiz, que sigue
siendo el cereal con menos demanda al ser comparativamen-
te mas caro, apenas sube un +1%. En el puerto, la firmeza del
euro frente al délar y los descensos de los futuros en Chicago
no permiten grandes cambios en unos precios en destino to-
davia mas altos que los nacionales e incluso se dan descensos
para conseguir captar operaciones a diferido. La soja, con un
mercado sobrevendido en Chicago (los fondos estan histori-
camente cortos) flexiona también a la baja en abril (-3%), em-
pujando al resto de la proteina en la misma direccién.

Cotizacion del trigo forrajero
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Cotizacion de la cebada Fuente : Mercolleida
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Cotizacion del maiz Fuente : Mercolleida
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Cotizacion de la harina de soja 44%  Fuente : Mercolleida
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CUADRO DE CONTROL DEL SECTOR PORCINO ESPANOL (Variacién en % respecto a un afio atras)
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BALANCE DE ABRIL %S
8

Fuente: MAPAMA/AEAT/Mercolleida

IPC CARNE
MATANZA CoONSUMO EXPORTACION CoTIZACIGN CERDO
En fresco Transformados Carne Subproductos Total (€/Kg/vivo) (respecto

Cabezas (tn) (tn) (tn) (tn) (tn) AlaUE (tn)  extra-UE (tn) Total (tn) mes anterior)
Abril 2017 = = = = == == == = = +41,0% =
Marzo 2017 = = = == = = = == == +33,5% +0,2%
Febrero 2017 -4,0% -3,8% == == +9,1% +8,9% +7,5% +11,7% +9,1% +20,7% -0,5%
Enero 2017 +8,1% +7,7% == == +10,9% +27,8% +3,6% +34,2% +14,4% +19,4% -0,1%
Diciembre 2016 +0,4% +2,1% -6,1% +1,0% +6,6% +8,1% +7,1% +6,5% +6,9% +19,2% +0,2%
Noviembre 2016 +1,2% +1,3% +1,4% +6,6% +12,2% +9,6% +7,3% +19,1% +11,7% +14,8% -0,3%

Como se preveia, el mes de abril, con los festivos de Pascua, le ha
puesto techo momentaneo a la escalada de precios del cerdo en
Europa. La tardia Semana Santa de este afio ha permitido una
excelente demanda europea en el soleado acercamiento a Pas-
cua, pero después ha encadenado esos festivos con el del Prime-
ro de Mayo, conjugando asi retrasos en las granjas con una me-
nor necesidad material de matanza. Sin embargo, |a situacién de
mercado no varia: en cuanto la demanda estacional se recupere,
la oferta de cerdos (limitada como indica el nivel de precios del
lechon desde hace meses) volvera a quedarse por debajo de la
demanda de los mataderos. No hay stock de congelado y la flui-
dez de mercado es mayor porque la demanda se renueva cada
semana. La exportacién, aunque presionada en precios hacia
China, mantienen unos grandes volimenes en toda Asia y, so-
bre todo, evoluciona muy favorablemente en Corea del Sury Ja-
pon. La competencia americana seguira siendo agresiva, ya que
el euro se mantiene frente al délar y los americanos disponen de
mas produccién este afio. A partir de ahora, la mayor o menor ca-
pacidad de movimiento del precio del cerdo dependera de cémo
evolucione el mercado de la carne, europeo e internacional.

PRINCIPALES PRODUCTORES DE CARNE DE CERDO EN
LA UEEN 2016

Otros 17,3% Alemania 24,0%

Bélgica 4,6%

Holanda 6,3%

Italia 6,6%

) Espafia 17,5%
Dinamarca 6,7%

Polonia 8,4% Francia 8,6%

PRINCIPALES PRODUCTORES DE CARNE DE CERDO EN
EL MUNDO EN 2016

0tros 13,6%

) China 47,9%
Canada 1,7% i

Rusia 2,6%
Vietnam 2,9%
Brasil 2,8%

EEUU 9,0%

UE 19,6%
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BAROGMETRO PORCINO
MARZO
CERDO
EUROPA
Espania (€/Kg/vivo) 1,275
Alemania (€/Kg/canal) 1,61
Holanda (€/Kg/canal) 1,26
Dinamarca (corona/Kg/canal) 10,40
Francia (€/Kg/canal) 1,496
Italia (€/Kg/vivo) 1,468
Polonia (zloty/Kg/canal) 6,74
Reino Unido (libra/Kg/canal) 153,13
Rusia (rublo/Kg/canal) 154,60
AMERICA
EEUU ($/cwt) 61,40
Canada (dolar/Kg/canal) 172,66
Brasil (real/Kg/vivo) 4,13
AsIA
China (yuan/Kg/canal) 22,02
LECHON
Mercolleida 53,50
Segovia 62,00
Zamora 66,00
FUTUROS DE PORCINO
Leipzic (EEX)
Cerdo abril 2017 1,582
Cerdo mayo 2017 1,640
Cerdojunio 2017 1,660
Cerdo julio 2017 1,700
Cerdo agosto 2017 1,700
Cerdo septiembre 2017 1,700
CHicaco (CME) $
Cerdo mayo 2017 70,32
Cerdo junio 2017 73,52
Cerdojulio 2017 74,00
Cerdo agosto 2017 74,15
Cerdo octubre 2017 66,75
Cerdo diciembre 2017 62,12
Cerdo febrero 2018 65,07

Cerdo abril 2018 66,50

ABRIL

1,355
1,73
1,33

11,00

1,536

1,587
7,08

156,53

56,29
150,74
3,98

21,53

56,50
67,00
72,00

1,726
1,723
1,744
1,750
1,750
1,750

66,12
73,27
74,87
74,97
66,50
61,52
66,05
69,70

VARIACION

+6,3%
+7,5%
+5,6%
+5,8%
+2,7%
+8,1%

+5%
+2,2%

-8,3%
-12,7%
-3,6%

-2,2%

+5,6%
+8,1%
+9,1%

+9,1%
+5,1%
+5,1%
+2,9%
+2,9%
+2,9%

-6,0%
-0,3%
+1,2%
+1,1%
-0,4%
-1,0%
+1,5%
+4,8%

N N N N N N N Yy

N N N N N YN

N N ¥ K
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CARNE

ESPANA

Lomo cafia

Costilla

Filete

Cabeza de lomo
Jamon redondo
Panceta

Tocino

FRANCIA

Lomo 1

Lomo 3

Jamon tradicional
Jaman sin grasa
Panceta (s/picada 1)
Tocino

ALEMANIA

Jamén deshuesado
Jamén corte redondo
Paleta deshuesada
Paleta corte redondo
Solomillo

Aguja

Panceta

Tocino

ITALIA

Panceta sin salar
Jamon 10-12 Kg
Jamon 12-15 Kg
Paleta

Lomo

Tocino

EEUU

Lomo

Jamon

Panceta

BRASIL

Canal exportacion
Lomo

Jaman con pata
Paleta

MARZ0O

3,38
3,66
4,76
3,01
2,52
2,87
0,91

2,97
2,59
2,95
2,57
2,45
0,40

3.38
2,40
2,85
2,15
8,40
2,75
2,80
1,00

3,55
3,18
4,32
2,85
2,90
1,18

73,91
54,96
129,30

6,55
11,21
7,31
8,03

ABRIL

3,58
3,86
4,86
3,21
2,66
3,08
0,96

3,08
2,90
3,05
2,71
2,73
0,45

3,50
2,50
2,90
2,30
8,80
3,00
2,95
1,05

3,76
3,15
4,26
3,10
4,15
1,20

73,70
61,16
110,35

6,39
11,15
7,19
8,10

VARIACION

+5,9%
+5,5%
+2,1%
+6,6%
+5,6%
+7,3%
+5,5%

+3,7%
+12,0%
+3,4%
+5,4%
+11,4%
+12,5%

+3,6%
+4,2%
+1,8%
+7,0%
+4,8%
+9,1%
+5,4%
+5,0%

+5,9%
-0,9%
-1,4%
+8,8%
+43,1%
+1,7%

-0,3%
+11,3%
-14,7%

-2,4%
-0,5%
-1,6%
+0,9%
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MARZO ABRIL
CEREALES Y PROTEINAS
MERCADO ESPANOL

Trigo forrajero nacional 175 182
Trigo import disponible 177 181
Trigo import diferido 177 173
Maiz nacional 176 177
Maiz import disponible 175 175
Maiz import diferido 175 171
Cebada nacional 156 161
Harina de soja 47% 340 330
Harina de colza 232 227
FUTUROS CHICAGO-CME

Trigo (vto. mas cercano) 426,50 432,25
Maiz (vto. mas cercano) 364,25 366,50
Soja (vto. mas cercano) 946,00 956,25
Harina soja (vto. mas cercano) 308,40 315,80
FUTUROS EURONEXT

Trigo (vto. mas cercano) 165,25 167,75
Maiz (vto. mas cercano) 172,50 172,25
FLETES MARITIMOS

Baltic Dry Index 1.297 1.109
BOLSA

IBEX 35 10.462,9010.715,80

ENERGIA Y METALES

Petréleo Brent 53,65 51,81
Oro 1.248,88 1.268,07
Cobre 5.858  5.685
Etanol CBOT 1.494 1.558

MONEDAS (1 EURO = MONEDA NACIONAL)

Délar USA 1,0691 11,0930
Délar Canada 1,4265 11,4914
Libra esterlina 0,8555  0,8447
Zloty polaco 4,2265  4,2224
Real brasilefio 3,3800 3,4718
Yen japonés 119,55 121,76
Yuan chino 7,3642  7,5367
Rublo ruso 60,313 62,106

VARIACION
+4,0% 2
+2,3% 2
-2,3% N
+0,6% 2

0,0% =
-2,3% N
+3,2% 2
-2,9%
-2,2%
+1,3% 2
+0,6% 2
+1,1% 2
+2,4% 2
+1,5% 2
-0,1% N

-14,5% N
+2,4% 2
-3,4% N
+1,5% 2
-3,0% N
+4,3% 2
+0,9% 2
+2,0% 2
+0,3% 2
-2,0% N
+3,0% 2
+0,6% 2
+1,2% 2
-2,3% N



